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Valeur acquise, après n périodes, par une suite d’annuités de un franc placées à la fin de chaque période
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Valeur acquise, après n périodes, par une suite d’annuités de un franc placées à la fin de chaque période
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1,000 000


2,015 000


3,045 225


4,090 903


5,152 267


6,229 551


7,322 994


8,432 839


9,559 332


10,702 722


11,863 262


13,041 211


14,236 830


15,450 382


16,682 138


17,932 370


19,201 355


20,489 376


21,796 716


23,123 667


24,470 522


25,837 580


27,225 144


28,633 521


30,063 024


31,513 969


32,986 678


34,481 479


35,998 701


37,538 681


39,101 761


40,688 288


42,298 612


43,933 091


45,592 088


47,275 969


48,985 108


50,719 885


52,480 683


54,267 894


56,081 912


57,923 141


59,791 988


61,688 868


63,614 200


65,568 414


67,551 940


69,565 219


71,608 697


73,682 828



1,000 000


2,020 000


3,060 400


4,121 608


5,204 040


6,308 121


7,434 283


8,582 969


9,754 628


10,949 721


12,168 715


13,412 090


14,680 331


15,973 938


17,293 417


18,639 285


20,012 071


21,412 312


22,840 559


24,297 370


25,783 317


27,298 983


28,844 963


30,421 862


32,030 300


33,670 906


35,344 324


37,051 210


38,792 234


40,568 079


42,379 440


44,227 029


46,111 570


48,033 801


49,994 477


51,994 367


54,034 254


56,114 939


58,237 238


60,401 983


62,610 022


64,862 223


67,159 467


69,502 657


71,892 710


74,330 564


76,817 175


79,353 519


81,940 589


84,579 401



1,000 000


2,022 500


3,068 006


4,137 036


5,230 119


6,347 797


7,490 622


8,659 162


9,853 993


11,075 707


12,324 911


13,602 221


14,908 271


16,243 707


17,609 191


19,005 398


20,433 019


21,892 762


23,385 349


24,911 520


26,472 029


28,067 649


29,699 172


31,367 403


33,073 169


34,817 316


36,600 705


38,424 221


40,288 766


42,195 264


44,144 657


46,137 912


48,176 015


50,259 975


52,390 825


54,569 618


56,797 435


59,075 377


61,404 573


63,786 176


66,221 365


68,711 345


71,257 351


73,860 641


76,522 506


79,244 262


82,027 258


84,872 871


87,782 511


90,757 617



1,000 000


2,025 000


3,075 625


4,152 516


5,256 328


6,387 737


7,547 430


8,736 116


9,954 519


11,203 382


12,483 466


13,795 553


15,140 442


16,518 953


17,931 927


19,380 225


20,864 730


22,386 349


23,946 007


25,544 658


27,183 274


28,862 856


30,584 427


32,349 038


34,157 764


36,011 708


37,912 001


39,859 801


41,856 296


43,902 703


46,000 270


48,150 277


50,354 034


52,612 885


54,928 207


57,301 412


59,733 948


62,227 296


64,782 979


67,402 553


70,087 617


72,839 807


75,660 803


78,552 323


81,516 131


84,554 034


87,667 885


90,859 582


94,131 072


97,484 348



1,000 000


2,027 500


3,083 256


4,168 045


5,282 667


6,427 940


7,604 708


8,813 838


10,056 218


11,332 764


12,644 415


13,992 137


15,376 921


16,799 786


18,261 780


19,763 979


21,307 488


22,893 444


24,523 014


26,197 397


27,917 825


29,685 566


31,501 919


33,368 222


35,285 848


37,256 208


39,280 754


41,360 975


43,498 402


45,694 608


47,951 210


50,269 868


52,652 289


55,100 227


57,615 483


60,199 909


62,855 407


65,583 930


68,387 489


71,268 145


74,228 019


77,269 289


80,394 195


83,605 035


86,904 173


90,294 038


93,777 124


97,355 995


101,033 285


104,811 700
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1,000 000


2,030 000


3,090 900


4,183 627


5,309 136


6,468 410


7,662 462


8,892 336


10,159 106


11,463 879


12,807 796


14,192 030


15,617 790


17,086 324


18,598 914


20,156 881


21,761 588


23,414 435


25,116 868


26,870 374


28,676 486


30,536 780


32,452 884


34,426 470


36,459 264


38,553 042


40,709 633


42,930 923


45,218 850


47,575 416


50,002 678


52,502 758


55,077 841


57,730 176


60,462 081


63,275 944


66,174 222


69,159 449


72,234 232


75,401 259


78,663 297


82,023 196


85,483 892


89,048 409


92,719 861


96,501 457


100,396 500


104,408 396


108,540 647


112,796 867



1,000 000


2,032 500


3,098 556


4,199 259


5,335 735


6,509 147


7,720 694


8,971 616


10,263 194


11,596 748


12,973 642


14,395 285


15,863 132


17,378 684


18,943 491


20,559 155


22,227 327


23,949 715


25,728 081


27,564 244


29,460 082


31,417 534


33,438 604


35,525 359


37,679 933


39,904 531


42,201 428


44,572 975


47,021 596


49,549 798


52,160 166


54,858 371


57,638 171


60,511 412


63,478 033


66,541 069


69,703 653


72,969 022


76,340 515


79,821 582


83,415 784


87,126 797


90,958 417


94,914 566


98,999 289


103,216 766


107,571 311


112,067 379


116,709 569


121,502 630



1,000 000


2,035 000


3,106 225


4,214 943


5,362 466


6,550 152


7,779 407


9,051 687


10,368 496


11,731 393


13,141 992


14,601 962


16,113 030


17,676 986


19,295 681


20,971 030


22,705 016


24,499 691


26,357 180


28,279 682


30,269 471


32,328 902


34,460 414


36,666 528


38,949 857


41,313 102


43,759 060


46,290 627


48,910 799


51,622 677


54,429 470


57,334 502


60,341 210


63,453 152


66,674 012


70,007 603


73,457 869


77,028 895


80,724 906


84,550 277


88,509 537


92,607 371


96,848 629


101,238 331


105,781 672


110,484 031


115,350 972


120,388 256


125,601 845


130,997 910



1,000 000


2,037 500


3,113 906


4,230 678


5,389 328


6,591 428


7,838 607


9,132 554


10,475 025


11,867 838


13,312 882


14,812 116


16,367 570


17,981 354


19,655 654


21,392 742


23,194 969


25,064 781


27,004 710


29,017 387


31,105 539


33,271 996


35,519 696


37,851 685


40,271 123


42,781 290


45,385 588


48,087 548


50,890 831


53,799 237


56,816 708


59,947 335


63,195 360


66,565 186


70,061 380


73,688 682


77,452 008


81,356 458


85,407 325


89,610 100


93,970 479


98,494 371


103,187 910


108,057 457


113,109 612


118,351 222


123,789 393


129,431 495


135,285 176


141,358 371



1,000 000


2,040 000


3,121 600


4,246 464


5,416 323


6,632 975


7,898 294


9,214 226


10,582 795


12,006 107


13,486 351


15,025 805


16,626 838


18,291 911


20,023 588


21,824 531


23,697 512


25,645 413


67,671 229


29,778 079


31,696 202


34,247 970


36,617 889


39,082 604


41,645 908


44,311 745


47,084 214


49,967 583


52,955 286


56,084 938


59,328 335


62,701 469


66,209 527


69,857 909


73,652 225


77,598 314


81,702 246


85,970 336


90,409 150


95,025 516


99,826 536


104,819 598


110,012 382


115,412 877


121,029 392


126,870 568


132,945 390


139,263 206


145,833 734


152,667 084
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D2

SITUATION DE MONSIEUR VIARD

Profession
: commerçant

Âge
: 50 ans

Épouse
: Yolande POUVRET - sans profession

Deux enfants
: Nicolas et Stéphanie âgés respectivement de 18 et 22 ans

Régime matrimonial
: séparation de biens

Revenus du ménage
: 500 000 francs par an

Monsieur VIARD est préoccupé par le financement de sa retraite à l’âge de 65 ans.

Monsieur VIARD a hérité récemment d’un capital de 600 000 francs.
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page 1/3


Le placement préféré des Français

L

’assurance vie est le placement préféré des Français essentiel-lement pour trois raisons : c’est un produit souple, simple et bien rémunéré.

SOUPLESSE
Le cadre juridique et fiscal de l’assurance vie permet de conserver une disponibilité de l’épargne. Il autorise aussi l’emploi de

contrats dans des montages tels que le nantissement en garantie de crédit in fine. C’est aussi un excellent moyen de protection dans certaines

circonstances (pour les couples non mariés).

À l’échéance, plusieurs solutions s’offrent à l’assuré qui veut récupérer son épargne ou la transmettre à ses enfants ou 


à ses proches.

SIMPLICITÉ
L’assurance vie s’articule princi-palement autour de deux produits : les contrats en francs. Ils offrent la sécurité et représentent 80 % du marché de l’assurance vie. Un taux minimum (3,5 %) est garanti chaque année. Certains contrats proposent des taux plus élevés (par exemple, 5 % par an sur une durée de huit ans).

Les contrats multisupports. Ils donnent la possibilité d’investir sur un fonds en francs et la liberté de choisir des supports qui permettent de profiter des performances des marchés financiers.

BONNE rémunération
L’assurance vie en francs rapporte autant que les obligations d’état. Mais, à la différence de ces 


dernières, le souscripteur n’a pas à gérer un portefeuille obligataire. S’il s’agit de contrats multisupports, un large choix de Sicav, SCPI et FCP est offert à l’assuré.

épargne retraite
Tous les contrats-vie peuvent être souscrits dans le cadre fiscal du plan d’épargne populaire (PEP) qui permet une sortie en rente viagère défiscalisée. Enfin, il faut savoir que les assureurs distribuent également des bons de capitalisation. Aujourd’hui, ces produits regagnent un peu la faveur des épargnants, car, outre l’anonymat, ils permettent un rendement garanti au terme ou un rendement minimum garanti.

LE REVENU FRANÇAIS / GUIDE PLACEMENTS 1997
D3

page 2/3
GUIDE PLACEMENTS ASSURANCE VIE

Contrat d’assurance vie multisupport

Les profits de la Bourse, sans impôt

définition
Contrat proposant, dans le cadre juridique et  fiscal de   l’assurance vie, la  possibilité

d’investir dans un grand nom-bre de supports (appelés sou-vent unités de compte), tels que Sicav, FCP, titres spécifi-ques, SCPI… : le souscripteur peut passer (on dit “ arbitrer”) d’un support à l’autre.


à savoir

Le capital est converti en unité de compte selon les options retenues. Pour un même contrat, la performance peut être positive ou négative selon les choix effectués entre les différents supports par l’assuré ou son gestionnaire. Un fonds en francs, assurant la sécurité, doit obligatoirement figurer parmi les options d’investissement. Les assurés soucieux de sécurité peuvent retenir un contrat offrant une garantie plancher : les bénéficiaires désignés toucheront un montant qui ne pourra pas être inférieur à leurs versements.

FRAIS
En  plus   des frais prélevés   comme


sur les contrats en francs, il faut compter des frais à chaque opération d’arbitrage (environ 1 %).

FISCALITé
Les arbitrages effectués entre les différents supports d’un contrat multisupport ne sont pas comptabilisés dans le seuil de cessions qui déclenche l’imposition sur les plus-values mobilières. Ils peuvent donc remplir, sans plafond, le rôle d’un super compte-titres investi en Sicav et FCP et dont les bénéficiaires désignés recevront les fonds sans avoir à acquitter de droits de succession.

Bons de capitalisation au porteur
Sans impôt, mais avec des droits de succession

définition
Ce placement à long terme est exonéré d’impôts après huit ans de détention, mais

pas de droits de succession. La possibilité de transmission au porteur et d’anonymat est défavorable car lourdement taxée.

à savoir
Les bons de capitalisation peuvent garan-tir à l’assuré des  bons taux à


huit ans : entre 6 et 7 % par an suivant les montants. Les retraits anticipés sont, le plus souvent, fortement pénalisés. Distribués par les compagnies de capitalisation, ces bons se répartissent en deux catégories qu’il vaut mieux ne pas confondre.

Les bons à prime unique dépendent de leurs conditions techniques et des taux de rémunération. Cela peut aller du meilleur au pire.

Les bons à primes périodiques et en particulier ceux à tirage au sort sont à fuir. Les frais sont parfois précomptés et les pénalités amputent les montant versés. Rejetez ces produits dont on vante l’anonymat et


les perspectives de tirages en oubliant le poids des frais, les lourdeurs et la rentabilité trop souvent négative.

fiscalité
Celle des bons de capitalisation paraît plus favorable que celle des bons de caisse et du Trésor non imposables après huit ans. Attention, toutefois, aux frais cachés et aux bons au porteur, c’est-à-dire librement transmissibles. En revanche, ils ne sont pas exonérés de droits de succession comme peut l’être un contrat d’assurance vie.
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Plan d’épargne en actions (PEA)

Jusqu’à 600.000 francs de titres sans impôt

définition
Le PEA est une enveloppe fiscale permettant de bénéficier d’une exonération

d’impôt sur les dividendes et sur les plus-values d’actions françaises.

à savoir
Une même per-sonne ne peut ouvrir qu’un seul plan (avec un versement maximum de 600.000 francs), deux   pour   un

couple soit un investissement total de 1,2 million de francs par foyer fiscal. Un PEA se compose d’un compte-titres et d’un compte-espèces, sur lequel sont versés les liquidités en attente d’affectation et les avoirs fiscaux reversés par le fisc. Tout retrait, même partiel, avant huit ans entraîne la clôture du plan. Vous pouvez librement transférer votre PEA d’un organisme à un autre sans subir aucune pénalité. Mais l’opération manque de souplesse dans la pratique. De plus, la plupart des établissements prévoient des frais de transfert.

Titres éligibles au PEA

- Les actions et certificats d’investissement cotés émis par des sociétés françaises ainsi que les droits, bons de souscription ou d’attribution qui y sont attachés.

- Les actions françaises non cotées et les parts de SARL, si elles sont souscrites à l’occasion d’une augmentation de capital ou lors de la constitution de la société.

- Les Sicav détenant au moins 60 % de titres éligibles au PEA (75 % pour les FCP).

- Les titres de l’emprunt Balladur 6 % juillet 1997 souscrits lors de son émission en 1993 : ces titres peuvent servir à l’achat de  privatisées  lors de  leur mise  en  vente.


Titres non éligibles au PEA

- Les valeurs étrangères ou les titres de sociétés qui ne sont pas soumis à l’impôt sur les sociétés dans les conditions de droit commun. Des exceptions sont toutefois admises, par exemple, pour les sociétés de développement régional (SDR) ou les sociétés de capital risque.

- Les options Monep ainsi que les warrants.

Fiscalité
Les dividendes et les plus-values sont capitalisés en franchise d’impôt, à  condition  de  n’effectuer


aucun retrait pendant les cinq premières années du plan à partir de sa date d’ouverture, au moment du premier versement. Les avoirs fiscaux, restitués par l’état sous la forme d’un versement sur le compte-espèces, sont également exonérés. Pour les retraits avant cinq ans, reportez-vous au tableau ci-dessous. Si vous avez un PEA en cours, le montant des cessions effectuées dans le cadre de votre plan n’est pas pris en compte pour le calcul du  seuil de


cession qui déclenche l’impo-sition des plus-values. Si vous clôturez votre PEA entre la deuxième et la cinquième année de détention, il est tenu compte de la valeur du plan ainsi que des opérations que vous avez réalisées dans l’année en dehors du plan pour déterminer le franchissement ou non du seuil de cession. En cas de dépasse-ment du seuil, les gains ou les pertes enregistrés sur le PEA s’imputent fiscalement sur les gains ou les pertes des autres comptes-titres hors PEA. Le sys-

tème se complique si vous clôturez votre PEA avant la deuxième année de détention. Dans ce cas, le taux d’imposition diffère : il est de 26,4 % pour les plus-values réalisées dans le cadre du PEA et de 19,9 % pour les plus-values réalisées hors PEA. L’imputation des gains ou pertes entre le PEA et le compte-titres ordinaire demeure possible, mais des règles de pondération sont appliquées.
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TABLE 3





TABLE 3








les conséquences fiscales du retrait


de sommes figurant sur un pea





DATE DU RETRAIT	TAUX	BASE D’IMPOSITION





Avant deux ans	26,4 %	Le plan est clôturé. La valeur liquidative


	(27,4 %	de tout le plan (et non le seul montant


	en 1997)	du retrait) s’ajoute aux cessions réalisées


		hors PEA. Si le total excède le seuil de


		cession, les plus-values sont taxées.





Entre deux et	19,9 %	La base d’imposition est la même


cinq ans	(20,9 %	que ci-dessus.


	en 1997)	Seul le taux varie.





Entre cinq et	0 %	Exonération, mais clôture du plan.


huit ans		Les titres conservés seront soumis à l’impôt


		sur les plus-values lors de leur revente,


		le cours d’acquisition retenu correspondant


		à celui observé à la date de clôture du plan.





Après huit ans	0 %	Exonération. Les plus-values sur les titres


		non désinvestis demeurent exonérées.





D’un coup d’œil


MONTANT


Jusqu’à 600.000 francs,


1,2 million pour un couple


durée


Cinq ans minimum


liquidité


Totale à l’intérieur du plan


rentabilité


Renforcée par l’exonération





RISQUES


Peuvent être élevés





	Atouts	Inconvénients


	Exonération	Liquidités non


	d’impôt	rémunérées





GUIDE PLACEMENTS ASSURANCE VIE


ASSURANCE VIE





D’un coup d’œil


MONTANT


1.000 F minimum,


maximum illimité


durée


Au moins 8 ans


liquidité


Réduite 


rentabilité


Bonne (environ 6,5 % en 1996)





RISQUES


Aucun





	Atouts	Inconvénients


	Sécurité et	Anonymat taxé,


	exonération	pas d’exonéra-


	d’impôt	tion successorale...





D’un coup d’œil


MONTANT


à partir de 1.000 francs,


maximum illimité


durée


au moins 8 ans


liquidité


Sous condition les 8 premières années


rentabilité


Fonction des marchés supports





RISQUES


Ceux des marchés supports





	Atouts	Inconvénients


	Valorisation	Exige


	si la bourse	une gestion


	est bien orientée	attentive





D’un coup d’œil


(L’assurance vie est aujourd’hui le premier réservoir d’épargne en France.


(L’excellent rapport risque/ren-tabilité (surtout pour les contrats en francs) et la fiscalité privilégiée expliquent ce plébiscite.


		LES FICHES 	


 Contrats en francs 	 pp. 16-18


 Contrat multisupport 	 pp. 20-21
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